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ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar outubro de 2022
1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de outubro de 2022 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatério da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do [nstituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos Municipais de
Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de outubro do corrente, com destaques aos
principais pontos correlatos aos mercado financeiro global e também em relago aos investimentos da carteira do
Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O més de outubro trouxe informagdes econdmicas variadas tanto positivas quanto negativas.

A atividade econémica brasileira comecou a perder o folego no segundo semestre, apesar de um crescimento
robusto no primeiro semestre. Ainda que exista um suporte fiscal, tais como a limitagdo do ICMS e o Auxilio Brasil,
a justificativa para a queda dos indices IBC-Br e Monitor PIB/FGV. deriva dos efeitos da politica monetdria
contracionista com uma Selic de patamar 13,75%.

Ainda que o PIB brasileiro ndo tenha um.crescimento 1ag expressivo, houve criagdo de mais empregos e uma taxa
de desocupagdo de 8,7%. | 3

Sobre a medida de inflagdo, a prévia de inflagao‘de outubro atingiu o patamar de 0,16% e registra o término de
consecutivas deflagdes. Assim .como nos ultimos meses, «? maior impacto da variavel ainda esta atrelado ao recuo
dos pregos dos combustiveis, mesmo que em maior magﬁitudg. -

A principal noticia brasileira foi a elei¢do de Luiz Indcio Lula da Silva. Seu principal desafio serd a negociagdo de
politicas com o Congresso formado majoritariamente alénhados ao centro-direita.

Nos EUA, a economia abandonou o cendrio de recessdjo técnica do primeiro semestre, que, conforme os dados
mostraram, foi causado apenas por. um desempenho negativo pontual da atividade, ndo se caracterizando como
uma tendéncia de retragdo econémica. O PIB cresceu 2;6% entre julho e setembro, com destaque para a balanga
comercial e consumo das familias. Essa informagdo evidencia o entendimento de que a economia estd aquecida, o
mercado de trabalho continua apertado e impulsiona a demanda e a inflagdo, que por sua vez estimula o ritmo da
politica monetdria contracionista do Fi ederal Reserve (Fed), algo ja esperado para as proximas reunioes.

Na China, Xi Jinping cumprird com seu lerceiro mandato consecutivo para governar-o pais, e que percorrerd
problemas com politica de Covid zero, crise imobiliaria, baixo nivel de confianga do consumidor.

Na Zona do Euro, o contraste de inflagdo acelerando, a necessidade de elevagdo da taxa de juros referencial e
economia desaquecendo jd é evidenciado em modelos e indicadores estatisticos que sugerem uma provavel retragdo
da economia europeia. A medida que a incerteza ucraniana e o enfraquecimento da demanda se fortalecem,
crescem as expectativas de uma recessdo mais profunda e duradoura.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou alta de 1,36% no més frente a meta de 1,04%. A partir
das condi¢bes do més no mercado local e internacional, apenas o fundo Caixa FII Rio Bravo obteve uma
rentabilidade negativa, mas deve-se levar em consideragdo que este fundo entrega proventos mensais recorrentes.
Todos os outros fundos apresentaram rentabilidade positiva, com destaque para o Caixa FIC FIA A¢des Livre que
obteve rentabilidade de 5,77%.

Por fim, destaca-se que o portfolio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela Resolu¢ao CMN

4.963 e pela politica de investimentos vigente.
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politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre 0s impactos do cenario economico nacionare
em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas realizadas em andlises e
estudos de orgdos de monitoramento de mercado. No cendrio internacional, apés um periodo de bastante
volatilidade, o més de outubro termina com um tom de alivio para os mercados internacionais apos o aumento das
expectativas de uma desaceleragdo no ritmo de aperto monetario por parte do FED, o banco central americano, e a
medida que varios outros bancos centrais (o Banco Central da Austrélia, o Banco Central Canada e o Banco Central
Europeu) ja reduziram o ritmo ou sinalizaram que devem fazer isso em breve. Além disso, vimos uma redugdo no
estresse dos mercados ligados a politica no Reino Unido e a problemas de liquidez em importante banco europeu.
Nos EUA, houve o inicio a temporada de resultados das companhias e os investidores seguem acompanhando os
dados da inflagdo. Existem, no entanto, sinais ambiguos. Alguns setores sinalizam possiveis sinais de desaceleragdo
econdmica, como mostram os resultados das Big Techs. Enquanto outros mostram resiliéncia, como bancos € o
setor de turismo/viagem. Os destaques da plataforma do més foram os fundos passivos em S&P 500 como o Trend
Bolsa Americana FIA (8,27%) e sua versdo alavancada, o Trend Bolsa Americana Alavancado FIA (15,77%).
Seguido pelo Wellington Ventura Advisory FIA IE (7.55%) cujos promotores foram a selegdo de titulos
corporativos nos Estados Unidos e papeis High Yield em mercados emergentes. Na ponta negativa, maior detrator
foram titulos europeus e japoneses. Os fundos que mais sofreram no més sdo fundos focados em China como
o Wellington All China Focus Dolar Equity Advisory FIC FIA IE (-18,30%) e o fundo passivo, sem exposi¢do
cambial, Trend Bolsa Chinesa FIM (-16,18%).

No Brasil, apesar de observarmos uma maior volatilidade devido as eleigdes, tivemos o Ibovespa fechando com
uma performance de 5,5% em reais no més, e, com a valorizagdo da moeda contra o dolar, mais um més de forte
desempenho em dolares em 10,4%, tivemos.ainda manutengao da taxa Selic em 13,75% ao ano, confirmando o
término do ciclo de aperto monetario. Com ofim do periodo eleitoral, podemos observar uma reducdo de
volatilidade, e um valuation ainda atrativo dos§ ativos é possivel que aconteca um incremento de fluxo dos
investidores estrangeiros em- carteira, por algum tempa. O Brasil estd em uma posicdo atraente, com inflagdo
mostrando sinais de queda, esta geograficamente longe do conflito na Europa e se beneficiaria de uma nova eventual
escalada nos pregos de matérias primas. i

Seguimos acompanhando de perto o cendrio econdmico bjetivando tomar as melhores decisdes de investimentos.
Neste més, nosso portfolio apresentou alta de 1,36% ne més, acima da meta que era de 1,04%, conforme dado
extraido do comentério supramencionado. Importante d<£tacar ainda que até 0 més de outubro o Instituto acumula
uma rentabilidade de 7,45% bem préximo-da meta quel até o momento € de 9,44%. Destarte, entendemos que o
relatorio encaminhado atende aos requisitos formais, ten}io em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas
analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento.
Diante disso, este Comité opina pela aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 23 de novembro de 2022;
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